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1. APRESENTACAOD

1.1 POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos é o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta & nortela
o processo de tomada de decisdo de investimentos dos recursos previdencidrios, observando
os principios de seguranga, rentabllidade, solvéncia, llquidez, maotivaclo, adequacio & natureza
de suas obrigactes e transparéncia. Estes objetivos devem estar sempre alinhados em busca do
equilibrio financeiro e atuarial dos Regimes Praprios de Previdéncla Social ("RPPS"),

1.2 OBIETIVD

A avaliacio atuarial constatou gue o RPPS dispde de uma situacdo sauddvel no que tange a sua
solvéncia e gue o RPPS dispbe de condigdes favoraveis para adotar uma estratégia vislumbrando
o longe prazo, a qual pode consistir em agregar ativos mals volateis e ativos com vencimentos
em longo prazo ou caréncia, mantendo a compatibilidade dos prazos com a necessidade atuarial
do regime, com o perfil do investidor e com um retorno esperado compativel com as
necassidades do RPPS. Portanto, o RPPS, no que tange a gestdo dos investimentos durante o
exercicio de 2025, buscarad a maximizacio da rentabllidade dos seus ativos, com foco em uma
estratégla de longo prazo.

1.3 BASE LEGAL

A presente Politica de Investimentos obedece ao que determina a legislacdo vigente
especiaimente a Resolugio do Conselho Monetirio Nacional n® 4.963/2021 (“Resolucdo

iy

que dispGem sobre as aplicagBes dos recursos dos RPPS.
1.4 VIGENCIA

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreenderd o ano de 2025 e deverd ser
aprovada, antes de sua implementagdo, pelo Grgio superior competente!, conforme
determina o art. 59 da Resoluglo 4.963. O pardgrafo primeiro do art. 42 da mesma Resolugdo
preconiza que “ustificodemente, o polltica anual de Investimentos poderd ser revista no curso
de sua execupio, com vistos & adequagdo oo mercodo ou & nova legisiogio”,

2. CONTEUDO

0 art, 3¢ da Resolugdo 4,963, que versa sobre a Politica de Investimentos, traz o seguinte texto:

Art. 42, Os responsavels pela gest3o do regime proprio de previdéncia social, antes
do exercicio a que se referir, dever8o definir a politica anual de aplicacdo dos
recursas de forma a contemplar, no minimo:

' Por “drgSo superior competente” entende-se como o Conselhe Munitipsl de Previdéncia/Consetho de
AdministracBa/Conselho Administrative/Conselho  Deliberative ou qualguer outra denominagdo adotada pela
legislacio municipal que trate do drgéic de defiberagdo do RPPS. Pars simplificagio, agui adotaremos o termo
“Conselha”.
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| - o modelo de gest3o a ser adotado e, se for o caso, as Critérios para a contratagdo
de pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislagio em vigor para o exercicio
profissional de administragdo de carteiras;

Il - a estratégia de alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagdo
e as respectivas carteiras de investimentos;

Il - o5 pardmetros de rentabllidade pérseguidos, que deverSio buscar
compatibilidade com o perfil de suas obrigacbes, tendo em vista a necessidade de
busca e manutengdo do equilibrio financeiro ¢ atuarial e o4 limites de diversificagio
e concentrag3o previstos nesta Resolug3o;

W - os limites utilizados para investimentos em titulos @ valores mobilidrios de
emissdo ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica;

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para
precificacdo dos ativos de que trata o art. 39;

Vi - a metodologia e os critérios a serem adotados para andlise prévia dos riscos
dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

Vil - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagdo e
acompanhamento do retorno esperado dos Investimentas;

Wil - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas
a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos
nesta Resolugdo ¢ dos pardmetros estabelecidos nas normas gerais dos regimes
proprios de previdéncia social, de excessiva exposicdo a riscos ou de potenciais
perdas dos recursos,

A Se¢do Il da Portaria 1467 reforca, a partir do art. 102, o que determina a Resolugio 4.963 o
traz malor detalhamento do conteddo a ser abordado na Palitica de Investimentos.

A presente Politica de Investimentos abordard, a seguir, cada um dos tdpicos supracitados
considerando o gue determinam as duas normas.

2.1 MODELO DE GESTAD
A Portaria 1.467 traz no art. 95 a seguinte redacdo:

Art. 95. A gestdo das aplicagdes dos recursos dos RPPS podera ser prdpria, por
entidade autorizada e credenciada, ou mista, nos seguintes termos;

| - gestlio propria, guando a unidade gestora realiza diretamente a execucSo da
politica de investimentos da carteira do regime, decidindo sobre as alocagBes dos
recursos, inclusive por meio de fundos de investimento;

Il - gestdo reallzada exclusivamente por pessoa juridica devidamente registrada e
autorizada para administra¢So de recursos de tercelros pela CVM; @
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Il - gestdo mista, quando parte da carteira do RPPS é gerida diretamente pela
unidade gestora ¢ parle por Instituicdes confratadas para administracdo de
carteiras de valores mobilidrios.

0 RPP5 adota o modelo de gestdo prdpria. Isso significa que as decisbes s3o0 tomadas pela
Diretoria Executiva, Comité de Investimentos e Conselho, sem Interferéncias externas.

2.1.1 GOVERNAMNCA

A estrutura do RPPS & formada, além da Unidade Gestora, pelo Comité de Investimentos,
responsavel pela execucdo da Politica de Investimentos. O Conselho Fiscal e de Administracio
- CFA, como drgdo superior competente que aprovard a Politica de Investimentos e, principal
orgio de controle interno do RPPS, que atuard com o acompanhamento e fiscalizagdo da gestao
dos investimentos.

Para balizar as decisbes poderdo ser solicitadas opinibes de profissionais externos, como da
Consultoria de Investimentos contratada, outros Regimes Prdprios de Previdéncia Socdial,
Institulgdes financelras, distribuidores, gestores ou administradores de fundos de investimentos
ou outros. No entanto, as decisdes finais sGo restritas & Diretoria, Comité e Conselhos.

Com refacio & governanga do RPPS, o Comité de Investimentos é o orgdo responsavel pela
execucdo desta Politica de Investimentos, sendo este o detentor do mandato para as
movimentacdes (aplicagdes e resgates) @ manuteng3o da carteira de investimentos ao lengo do
ano. A estrutura do Comité & apresentada em Reglmento Interno proprio.

0 Conselho Fiscal e de Administragdo — CFA é o drgdo maximo do RPPS, que deverd aprovar a
Politica de Investimentos, acompanhar a gestdo dos investimentos realizando reunies
periddicas.

As deliberagfes do Conselho ocorrerdo através de reunides periddicas e a sua estrutura prevista
na lel do RPPS, em conformidade com o previsto no artigo 72 da Partaria MTP n2 1.467/2022,

0 Conselho é o principal drg@o de controle interno do RPPS e atuard buscando zelar pela gestio
economico-financeira do regime, examinando quando necessirio o balango anual, balancetes e
demais atos de gest3o, além de verificar a ocorréncia das premissas e resultados da avaliagio
atuarial, acompanhar o cumprimento do plano de custeio, em relagio ao repasse das
contribulgdes @ aportes previstos.

O RPPS conta com o servigo de consultoria de investimento da empresa Matias e LeitSo
Consultores Associados LTDA, sob nome fantasia "LEMA Economia & Financas”, e Inscrita no
CNPJ 14.813.501/0001-00 autorizada pela ComissSo de Valores Mobilidrios, contratada para
prestacdo de servigo quanto a analise, avaliacdo e assessoramento dos investimentos do RPPS.
A Consultoria atuard conforme legislagdo que rege sua atuagdo e os investimentos dos RPPS,
através de andlise de cendrio, estudo de carteira, vislumbrando a otimizacio da carteira para o
atingimento dos objetivos tragados nesta politica, sem Incommer em elevado risco nos
investimentos.
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2.1 ESTRATEGIA DE ALOCACAD

Conforme exposto ng inciso Il do artigo 102, no que se refere 3 definiclo da estratégia de
alocacdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagdo e as respectivas carteiras de
investimentos, deverd a unidade gestora considerar entré outros aspectos, o cendrio
econdmico, o atual perfil da carteira, verificar os prazos, montantes e taxas de obrigacfes
atuarials presentes e futuras do regime, de forma a definir alocagBes que wisam manter o
equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS, definir os objetivos da gestdo
de investimentos, além de uma estratégia alvo de alocagio com percentuals pretendidos para
cada segmento e tipo de ativo, além de limites minimos e maximos.

O art. 27 da Resolugdo 4,963 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados
nos seguintes segmentos de aplicacio:

| = renda fixa

Il = renda variavel

Il = investimentos no exterior

IV = investimentos estruturados

V = fundos Imobilidrios

V1 - empréstimos Consignados

Sdo considerados investimentos estruturados:

| - fundos de investimento classificados como multimercado;

I - fundos de investimento em participaces (FIP); &

Il - fundos de investimento classificados como “Agdes - Mercado de Acesso”.

As aplicagbes dos recursos deverSo observar a compatibilidade dos ativos investidos com os
prazos, montantes e taxas das obrigagbes atuariais presentes e futuras com o objetivo de
manter o equilibrio econdmico-financelro entre ativos e passivos do RPPS,

Para iss0, deverio ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicagio que impligue
gm prazos para desinvestimenta — inclusive prazos de caréncia e para conversao de cotas de
fundos de investimentas, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos
prazos e dos montantes das obrigacies do RPPS.

Tais aplicagBes dever3o ser precedidas de atestado elaborado pela Unidade Gestora
evidenciando a compatibilidade com as obrigagfes presentes e futuras do regime, conforme
determina o pardgrafo primeiro do art. 115 da Portaria 1.467,

A estratégia de alocagdo busca montar uma cartelra de investimentos, focada na obtenclo .-""“\E
dos objetivos tragados nesta politica, considerando o perfil de risco do RPPS, tomando como |
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base o contexto econdmico atual & projetado, o fluxo de calxa dos ativos & passivos
previdencidrios e as perspectivas de oportunidades favordveis ao objetive tragado, se
resguardando de manter-se sempre dentro dos limites & preceitos técnicos e legals previstos
nas normas de investimentos dos RPPS, de acordo com o previsto no artipe 102 da Portaria
1.467/2022.

Para a formagdo do portfalio ideal, comegaremos com uma breve abordagem do cendrio
econdmico atual & projetado.

2.2.1 CENARIO ECONOMICD

2.2.1.1 INTERNACIONAL

Indicadores importantes foram divulgados nos Estados Unidos em outubro, entre eles, destaca-
¢ o relatdrio de emprego (Payroll), gue sapontou a criaco de apenas 12 mil vagas, um ndmero
bem abaixo das expectativas, que eram de 106 mil. Essa gueda significativa pode refletir tanto
o enfraguecimento do mercado de trabalho guanto impactos de ewventos naturais, como o5
furaches. Também houve revisdo do numere de setembro, que caiu de 254 mil para 223 mil.,
Todavia, a taxa de desemprego se manteve estavel em 4,1%. Observa-se que, apesar da surpresa
negativa, o mercado reaglu de manelra mais calma em comparagido com outras ocasibes de
queda nas contratacies, o que pode indicar uma adaptagdo as condigbes atuais.

Qutre dado importante foi a primeira leitura preliminar do PIB americano para o terceiro
trimestre, que mostrou um crescimento de 2,.8%, levemente abalxo dos 3% esperados. O dado
abaixo do projetado refletiu a forte oscilacio da variagBo de estoques e 2 redugio do
investimento fixo do setor privado ainda que o consumo das familias bem como o consumo &
investimento do governo tenha continuado crescendo. O PMI industrial, por sua ver, sublu de
47,3 para 48,5, enquanto o PMI composto passou de 54 para 54,3, refletindo uma leve melhora
na atividade,

Em relacdo 4 inflagSo, o [ndice de Precos de Despesas de Consumo Pessoal (PCE) registrou
desaceleragio anual de 2,2% para 2,1%, demonstrando certa convergéncia em direcio a meta
de 2% do Federal Reserve (Fed), enquanto o nucleo do PCE manteve-se estivel em 2,7%. O
mercado tem precificado um corte na taxa de juros pelo Fed para a reunido de novembro, de
0,25 ponto percentual, em resposta ao cendrio econdmico de desaceleraclo da inflacio e certa
estabilidade na atividade.

Além desses dados, as eleigbes geraram movimentagdes nos mercados devido 3 incerteza sobre
as possivels politicas econdmicas dos candidatos. Alguns setores, como o bancario e o de energia
renoviavel, apresentaram oscllagdo de acordo com o avango de cada candidato nas pesquisas,
refletindo as expectativas de como suas politicas impactariam os setores da economia
americana.

0 Banco Central Europeu (BCE) optou por um corte de juros de 0,25 p.p., mesmo com uma leve
aceleracdo na inflacdo, que passou de 1,7% para 2% na leitura anual. Esse corte ocorre em meio
2 sinais de resiliénclia na atividade econdmica, com o PIB preliminar do terceiro trimestre
apontando crescimento anual de 0,9%, levemente acima da expectativa de 0,8%, impulsionadao,
sobrétudo, pela melhora no crescimente da economia alem3. Mo que se refere a atividade

-
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econdmica do bloco, o setor de servicos segue resiliente enguanto a industria permanece na
regiao de contragao, conforme aponta o PMI de autubro.

MNa China, o Banco Central adotou um corte de juros de 0,25 p.p., acompanhando um pacote de
estimulos governamentals para impulsionar o crescimento. O PIB do pais aumentou 4,6% no
terceiro trimestre & o PMI industrial superou a linha de 50 pontos, Indicando expansdo,
impulsionade pela indastria de alta tecnologia. Dutro destaque positivo foi a queda da taxa de
desemprego para 5,1%, sugerindo uma melhora da confianga das familias. Esse cendrio mais
positivo para @ conjuntura inteérna é relevante, pols a demanda chinesa influencia diretamente
mercados globais, especialmente para paises exportadores de commaodities, como o Brasil,

2.2.1.2 NACIONAL

Em refacdo a atividade econdmica, 0 PMI do setor industrial registrou uma desaceleragdo,
passando de 53,2 em setembro para 52,9 em outubro, Apesar da leve redugio, o indice
permanece acima de 50, indicando que o setor continuea em crescimento, ainda que em ritmo
marginalmente mais lento. Essa desaceleracdo fol impulsionada pela queda nos novos pedidos,
gue teve seu efeito atenuado pelo aumento expressivo da demanda internacional. A atividade
segue resiilente, especlalmente considerando o alto patamar da taxa de juros no Brasil,

Mo gue tange & inflagdo, o IPCA-15 de outubro fol de 0,54%, ligeiramente acima das expectativas
de 0,50%, acumulando 3,71% no ano e 4,47% nos ultimos 12 meses. A maior contribuicdo para
esse resultado velo do grupo Habitagdo, com alta de 1,72%, impactado pelo aumento da energla
elétrica, devido & implementaclo da bandeira tarifdria vermelha patamar 2. A projecio do
mercado para o fechamento do ano & de que o IPCA flque acima da meta definida pelo Conselho
Monetdrio Macional, refletindo uma piora no cendrio inflacionario,

A situacdo fiscal @ o ponto de maior preccupacio atualmente. A arrecadagdo federal em
setembro de 2024 fol a maks alta para o més em toda a série histarica, iniciada em 1995,
impulsionada pela atividade econdmica aguecida. Contudo, o crescimento das despesas tem
preccupado, gerando um risco crescente de descumprimento das metas fiscals. A divida piblica,
que j atinge 78.5% do PIB, tem proje¢do de fechar o ano em 80%, segundo dados da Instituicio
Fiscal Independente, O crescimento da divida tem sido impulsionado pela alta da Selic e pelo
volumie de emisstes de titulos pablicos.

A composicdo da divida pablica tem mostrado um crescimento na representatividade dos titulas
vinculades a Selic, devido as incertézas econdmicas e ao alto nivel da taxa de Juros. & alta da
Selic, embora represente um dnus elevado, é considerada necessdria para controlar a inflagio e
manter a estabilidade econdmica.

0 mercado finalizow o més aguardando a divulgacdo de medidas de contenglo de gastos por
parte do Governo Federal. A reagdo dos investidores a essas medidas serd fundamental para
estabilizar a taxa de cdmbio e o3 juros. Se as agdes forem consideradas insuficientes, podem
pressionar ainda mais a economia, por outro lado, uma recepglo positiva podera contribuir para
ancorar as expectativas em torno de um cendrio de maior eguilibrie fiscal e econdmico.

Segundo as projecies do relatério Focus do Banco Central, o PIB do Brasil deve crescer 3,10%

em 2024 e 1,94% em 2025, enguanto as projegies para o IPCA tém sido revistas para cima hd -,
algumas semanas, chegando a 4,62% para 2024 e 4,10% para 2025. O mercado também espera /—[
Y\

e
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gue o mais recente cicho de alta de juros feve a taxa Selic a 11,75% ao final do ano e espera que
terd um leve afrouxo na politica monetaria em 2025, levando a Sefic a fechar o ano em 11,50%.

2.2.1.3 EXPECTATIVAS DE MERCADD
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Fonte: Relotdrio Focus de 13,/13/2024 (Banco Centrafl]

2.2.2 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS E CONDICAD DE LIQUIDEZ

Atualmente, o RPPS detém um patrimdnio de RS 69.439.497,27, distribuidos entre 4 fundos de
investimento conforme a seguinte distribuigio:

__ATWD SALDO RS % DISP.  ENQUADRAMENTO
CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF 926281694 133 [0 NS
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FI RF 276.670,86 BA0 DD 7.1 %"
CAlXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF 24968.237,79 3506 D40 70
CALGA BRASIL DESPONIBILIDADES FI RF 3493177168 5031 DeD 7, 1il "a*
TOTAL £9.430.497.27  100,00%

Fonte: Una. Cartelra no fechamento de novembro de 2024

A carteira apresenta uma condicdo favordvel de Hquidez, pois os fundos ndo possuem prazo de

caréncia, e aqueles com prazos de resgate mais longos disponibilizam os recursos em até 0.
Assim, o IPUPREV tem a capacidade de converter seus investimentos em caixa nesse periodo,

contribuindo para atender & liquidez necessdria para o plano de beneficios e para alinhar methor
o fluxo de recursos entre as obrigagSes e os investimentos do RPPS.

2.2.3 DRIETIVO DOS INVESTIMENTOS

O objetivo principal da gestdo dos investimentos & a maximizacio da rentabilidade, tomando
como referéncia @ meta de rentabilidade definida, observando os principios de seguranga,
solvéncla, liquidez, motivagla, adequagSo & natureza de suas obrigages e transpardncia. O
RPPS também dispde de condicBo de solvéncla regular e, conforme evidenciado na avaliagio

atuarial, teria solldez suficiente para realizar investimentos que vislumbrem o lango prazo e
Impligue em um pouco mais de volatilidade.,

Conforme indicado no Inciso IV do artigo 102 da Portaria 1.467/2022, no que se refere aos
parametros de rentabilidade, deverd a gestdo definir a meta de rentabilidade futura dos
investimentos, buscar @ compatibilidade com o perfil da carteira de Investimentos do RPPS,
tendo por base cendrios macroecondmico e financelros e os fluxos atuariais com as projecBes

#quilibrio financeiro & atuarial do regime,

das receitas e despesas futuras do RPPS e observar a necessidade de busca e mianutengio du/___{
Ty
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Para aferir o "valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos”™ a que se refere o
paragrafo acima, a LEMA Economia & Financas, como consultoria de investimentos contratada,
elaborou diferentes cenarios para a Meta de Investimentos de Longo Prazo (MILP). A
metodologia e os dados utllizados para a projecio estdo expostos no anexo | dests Politica,
Para uma melhor aderéncia das projecSes, diferentes composicies de carteira foram tragadas,
considerando perfis de investimentos distintos. Assim, temaos trés possiveis cendrios de retornos
Feais para o investimentos:

Conservador Moderado Agressivo
Peso Renda Fixa 85,00%% 80,00%% 75,00%%
Peso Demals segmentos 15,00%% 20,00%5% 25,00%%

6,09%% 6,48%%

0 resultado da andlise do perfil de investidor (suitability) apontou o RPPS como CONSERVADOR.
Sendo, portanto, sua projecio de retorno real aqui considerada de B, 09%%.

2.2.4 ESTRATEGIA DE ALOCACAD PARA 2025

Considerando, portanto, o cendrio econdmico projetado, a alocagdo atual dos recursos, o perfil
de risco evidenciado no suitability, os prazos, montantes e taxas das obrigacfes atuariais
presentes e futuras do regime e as opgdes de investimentos previstas na Resolucdo 4.963, a
decisdo de alocagdo dos recursos para 2025 devera ser norteada pelos limites definides na
tabela a seguir, com ointuito de obter retorno compativel com a meta de rentabilidade definida,
sem incorrer em elevado nivel de risco na gestdo dos investimentos.

A coluna de “estratégia alvo”™ tem como objetivo tornar os limites de aplicagio mais assertivos,
considerando o cenario projetado atualmente. No entanto, as colunas de “limite inferior” e
“limite superior” tornam as decisbes mais flexiveis dada a dindmica & as permanentes mudangas
gue o cenario econdmico & de investimentos vivenciam.
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Extratiégia de Aocagla
Prolitica e Irveataman i
Sepments Tipo de Athea Carteirs Atual [R5} :I.ur:IEll'::] H::::::h Irl:::lI::l t:::'f::; 5::1::21
4.963 i) %]
Tiulos Tasoera Macianal = SELIC - Art, T4, |, "a". 3,00 10,00% 100,000 0,00% | &,00% S0.00
i Revtla Fia Referenciade 100% tulos TN - Ar, 78,1, 57 34.931.771.68 5.31% 100,00 10.00% I 55,00% | 10000%
Fi e frdices de Rends Fios 100% tbubos TH - A, 78 1, "¢ 000 0,00% 100,00 0,.00% 000% | 000%
Operagles Compromistades - A1, T, || 000 a.00% 5,00% Q.00 1]_;0"‘_' fﬂ';“:l;_
i Aol Fics - Al 79, W1, 5" 507,725,548 49, 60% 60, 00% W000% | 2200% 50,00
A de [ndices Renda Fea - Art. 71, Jil, “B° Q.00 0,00% G, D 0.00% | 0.00% Q00%,
Mheos Anncliriod - At 79, IV 0,00 0,00% 20,00% 0o0% | 2.00% 10,00%
IH Direlios Crechkdrios (FIDC) - sénior - AL 7R Y, " 0,00 5,00M 0,00% 0.00% 0,00%
F1 Rerela Fhea "Crdditn Privaca®- Am. 72, W, k" .00 5.00% 0.00% 1,00% 500%
Fi "Dreberviunea™ Art. 1, W, " B .00 000% 5,00% 0,00% L00% 0.00%
Sudrtortai 948009727 160,00 0,0l BEO0N | 1000k
A Agfies - Art. 59, | 000 [l 30, D 0.00% | a8 00 10,00,
Tedda Warlawel A do Incices Aples - Arg, BF 1 2,00 QN 0, DO D00 | 0.0 L0
Sukiten sl 0.00 .00, - 0.00 4.00% 1 CeT,
i Reda Fixa - Dhvida Extera - A, 09,0 200 0.00% 10,005 0.00% 0,00% Q.07%
Pl Inueitinents oo Exterkar - At 84, |1 000 0,.00% 10, D0% 0, 0re 0,005 IJ.I'II'!‘_
Fi AgBes - BOR Nhvel | - AL 9%, 1 0,00 0,.00% 10,00% 0.00% 1.00% 10,0
Sulbrtotai 000 il 0,00% 300% | 1000%
Fi Multirercado - aberbo - &t 140, | a0 LTS B 0. D0 B00% B0 0T
T— SN Fiem ParticipagBies - Art. 20, 1i 040 oo | 5008 Do 0,00% 0.00%
LR I 51 - Ari - Mgreada de Asssse™- A, 10, 1] 0,00 000 | 5.00% 10, 0. 0.00% 0.00%
Subtotal LY 3] 0.0 - 0.00% B0 b s
Fl Imokdidrio - Art. 11 0,00 £, 0 5.00% 0,00 0,00, 0,0
Subtotal 00 0,00% . 0,00% 000% | 0,00%
Errgniitiros Condignados — Art. 12 C.oa 0,00 500% 0.00% 0L 0 0.00%:
Subtotal fete] 0.00% 0, v 0,0
Toral Garal 68435 497 IT 100,00% 1,00 L G, 0P 100.00%

2.3. CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES E SELECAD DE ATIVOS

Mo que se refere aos critérios para credenciamento de instituicbes e para selecio de ativos,
deverd ser considerada a adequa¢do ao perfil da carteira, ao ambiente interno e § estrutura de

exposicio a riscos do RPPS, e analise da solidez, porte e experiéncla das instituigBes
credenciadas.

Para realizar o processo de credenciamento das instituictes, o RPPS utiliza-se de um manual de
credenciamento, detalhando os documentos necessdrios, assim como O passo a passo do

processo. O manual foi elaborado levando em consideragio os critérios listados na Segdo Il do
Capitule V1 da Portaria 1.467. i
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D pardgrafo segundo do artigo 103 diz que “os critérios para o credenciamento das instituigdes
deverdo estar relaclonados 3 boa gualidade de gestdo, ao ambiente de controle interno, ao
histérico e experiéncia de atuagdo, & solidez patrimonial, ao volume de recursos sob
administracio, & exposicdo a risco reputacional, a0 padrdo €tico de conduta e @ aderéncia da
rentabilidade a indicadores de desempenho e a outros destinados 2 mitigag3o de riscos e ao
atendimento aos principios de seguranga, protegio e prudéncia financeira.”

0 pardgrafo terceiro traz os critérios que devem ser analisados e atestados formalmente pela
unidade gestora, no momento do credenciamento de uma Instituicdo:

| - registro ou autorizacdo na forma do § 1% e inexisténcia de suspensdo ou inabilitagdo
pela OVM, pelo Banco Central do Brasil ou por outro orgdo competente. O proprio registro
ou autorizagdo serve como documento que respalda esse itemn, alemn da consulta ao site
do drgio competente, indicando se ha algum ponto de observincia ou suspensdo da
instituicdo;

Il - observancia de elevado padrio ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado
financelro & auséncia de restrighes que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou
de outros Orgaos competentes, desaconselhem um relacionamento seguro. O respaldo a
esse itemn & felto através da consulta ao site da Instituicdo, constando os processos fislcos
e eletrdnicos vinculados a instituiclo & 208 responsaveis pela equipe de gestio;

Iif = andlise do histdrico de sua atuagdo e de seus principais controladores. O decumento
que respalda este item e os préximoes doks itens & o Questiondrio Due Difigence;

IV - experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionals diretamente relacionados a
gestio de ativos de terceiros.; e

V - analise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administragio, bem como
gquanto a qualificagio do corpo técnico e segregacio de atividades.

A selecdo dos ativos levara em consideragdo o cendrio econfmico, a estratégia de alocagio
proposta no item acima, assim coma nos objetivos a serem alcan¢ados na gest3o dos
Investimentos. Os ativos selecionados deverSo, por obrigagiic da norma e desta Palitica, ser
vinculades a instituicBo previamente credenciada Junto ao RPPS,

2.4, PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

A Portaria 1.467, em seu art, 39, determina que "A taxa de juros real anual a ser utilizada como
taxa de desconto para apuracio do valor presente dos fluxos de beneficios e contribuicBes do
RPPS serd equivalente 3 taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de
Juros Média - ETT) seja o mais prdximo 3 duraclo do passivo do RPPS”,

“§ 20 A taxa de juros pardmetro a ser utllizada na avallagSo atuarial do exerciclo utiliza, para sua
correspondéncia aos pontos (em anos) da ETT), a duragio do passive calculada na avaliagdo
atuarial com data focal em 31 de dezembro do exercicio anterior.”

-"l
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Além disso, deve-se levar em conskderacdo o disposto no art, 42 da Segdo Il do Anexo VIl da
Portaria, em que deverdo ser “acrescidas em 0,15 pontos percentuals para cada ano em que a
taxa de juros utilizada nas avaliagBes atuariais dos uitimes 5 (cinco) exercicios antecedentes a
data focal da avaliagdo tiverem sido alcangados pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos percentuais.”

Desta forma, considerando a atualizacdo da ETT) feita pela Portaria MP5 n2 1.499/2024 e a
duracdo do passivo, calculada na Avaliagdo Atuarial de 2024 [data-base 2023) realizada pela
Arima, contratada para este fim, de 18,50 anos encontramos o valor de 4,97% a.a.

Comsiderando o desempenho dos Investimentos dos dltimos anos, a meta atuarial a ser
perseguida pelo RPPS em 2025 sera de 5,12% a.a.

a projecdo de Inflagio para o ano de 2025 como sendo de 4,60% temos como meta atuarial
projetada o valor de 9,95%,

2.5. LIMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS POR UMA MESMA PESSOA JURIDICA

Os limites wutilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissdo ou
coobrigacio de uma mesma pessoa uridica serdo definidos nos regulamentos dos fundos de
investimentos que recebem aportes do RPPS. Seguindo o previsto na Resolugdo, para os ativos
mobilidrios investidos pelos fundos de investimento na carteira do RPPS, devera ser respeitada
a regra de que os direitos, titulos e valores maobilkirios ou o5 respectivos emissores sejam
considerados de baixo risco de crédito, com base, entre outros critérios, em classificagdo
efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CWM ou reconhecida por essa
autarguia.

Ademals, instituimos o Aimite de 20% para investimentos em titulos e valores mobiliarios de
emissdo ou coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica, assim como para ativos emitidos por
um mesmo conglomerado econdmico ou financeiro,

2.6 PRECIFICACAD DOS ATIVOS

0 art. 143 da Portaria 1.467, traz a seguinte redagdo;

“Deverdo ser observados os principios e normas de contabilidade aplicéveis ao setor plblico
para o registro dos valores da carteira de investimentos do RPPS, tendo por base metodoiogias,
eritérios e fontes de referéncia para precificaglo dos ativos, estabelecidos na politica de
Investimentos, as normas da CWVM e do Banco Central do Brasil e os parametros reconhecidos
pelo mercado financeiro.”

Ds ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS poderdo ser classificados nas seguintes
categorias, conforme critérios previstos no Anexo VIlI, da Portaria 1.467;

| - disponiveis para negociagdo futura ou para venda imediata; ou
Il - mantidos até o vencimento,

Ma categoria de disponiveis para negoclagdo ou para venda, devem ser registrados os ativos Pl
adguiridos com o propdsito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da 7\
|
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data da aquisigio. Esses ativos serdo marcados a mercado, no minimo mensalmente, de forma
a refletir o seu valor real.

Na categoria de ativos mantidos até o vencimento, podem ser registrados os ativos para os
guais haja intengdo e capacidade financeira do RPPS de mant@-los em carteira até o vencimento.
Podera ser realizada a reclassificagdo dos ativos da categoria de mantidos até o vencimento para
a categoria de ativos disponivels para negociacdo, ou vice-versa, na forma prevista no Anexo
Vil da Portaria 1.467.

Os titwlos e valores mobiliarios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser
marcados avalor de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela Comissio de Valores
Mabiliarios e pela ANBIMA. Os metodos e as fontes de referéncias adotadas para precificagdo
dos ativos do RPPS slo estabelecidos em seus custodiantes conforme seus manuais de
apregamento.

Os atives da categorla de mantidos até o vencimento deverdo ser contabilizados pelos seus
custos de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidas, devendo ser atendidos os seguintes

pardmetros:

| - demonstracao da capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o
vencimento;

Il - demonstragio, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da intencdo de manté-los
até o vencimento;

Il - compatibliidade com o5 prazos e taxas das obrigacdes presentes e futuras do RPPS;
IV - classificacdo contabil e controle separados dos ativos disponivels para negociacio; e

VW - pbrigatoriedade de divulgagio das informagdes relativas aos ativos adguiridos, ao
impacto nos resultados atuariais e 3os requisitos e procedimentos contdbels, na hipdtese
de alteracio da forma de precificacio dos ativos.

2.7 AVALIACAD E MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERCADO - & a oscilagdo no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas
decorrentes da variagio de pardmetros de mercado, como cotacBes de cimbio, agles,
commaodities, taxas de juros e indexadores como os de inflaglio, por exemplo.

O RPPS utiliza indicadores como VaR - Value-at-Risk, Volatilidade, Treynor, Sharpe e
Drawdown — para controle de Risco de Mercado, os quals podem ser verificados nos relatdrios
periddicos, bem como em um relatério mensal especifico para acompanhamento de risco,

RISCO DE CREDITO - ¢ a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo
ndo cumprimento das obrigagSes financeiras por parte da instituigio que emitiu determinado

titulo, ou seja, o ndo atendimento ao prazo ou s condigbes negociadas & contratadas. —
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Conforme determina o paragrafo guinto do art. 72 da Resolucio 4,963, que trata das aplicactes
em renda fixa, "os responsdvels pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia soclal
deverao certificar-se de que os direitos, titulos e valores mobilidrios gue compbem as carteiras
dos fundos de Investimento de que trata este artigo e os respectives emissores sdo considerados
de baixo risco de crédito.”

A classificagio como baixo risco de crédito deverd ser efetuada por agéncia classificadora de
risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

Mo que tange a aplicag8o feita diretamente pelo RPPS, o artigo 79, Inciso |, alinea “a" refere-se
@ thulos de emissiio do Tesouro Naclonal, registrados no Sistemna Especial de Liguidacio e
Custadia (Selic). Uma vez que esses 530 tidos como os ativos de menor risco de crédito da
economia brasileira, a andlise guanto a classificacdo de risco desse ativo ndo se faz necessana.

Dutra possibilidade de investimento realizado diretamente pelo RPPS, enquadrado no artigo 79,
Inciso IV prevé "até 20% (vinte por cento) diretamente em ativos financeiros de renda fixa de
emissdo com obrigagio ou coobrigagiio de institulgdes financeiras bancdrias autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, que atendam as condigBes previstas no inciso | do § 29
doart. 217,

O inciso | do § 2% do art. 21 por sua vez, indica "o administrador ou o gestor do fundo de
investimento sefa instituigdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a
Institulr comité de auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentacdo do Conselho
Maonetario Macional”.

Para facliitar o entendimento sobre quem sdo0 as instituictes gue atendem aos requisitos
Indicados acima a Secretaria de Regimes Prdprios e Complementar (SRPC) criow uma “lista
exaustiva”, contendo todas as instituigdes do mercado que atendem os requisitos e encontram-
¢ aptas para as aplicagbes indicadas acima.

RISCO DE LIQUIDEZ - € a possibilidade de perda de capital acasionada pela incapacidade de
liquidar determinado ativo em tempo razodvel sem perda de wvalor. Este risco surge da
dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo em um prazo hibil ou da falta de
recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme determina o art. 115 da Portaria 1.467/2021, "A aplicagio dos recursos do RPPS
deverd observar as necessidades de liguidez do plano de beneficios e a compatibilidade dos
fluxos de pagamentos dos atives com os prazos & o montante das obrigagBes financeiras e
atuarlals do regime, presentes e futuras.”

A anilise de condigSo de liquidez da carteira do RPPS é realizada todos os meses, tomando comao
base a carteira de investimentos posicionada no ditimo dia do més anterior. Porém, possiveds
adegquagdes dos prazos as obrigacBes do regime devem considerar nlio sd a parte dos ativos do
regime, mas tambem os dados atuariais referentes ao seu passivo.

Sendo assim e atendendo ao previsto no pardgrafo primeiro do artigo 115, toda aplicagiio que
apresente prazo para desinvestimento, inclusive para vencimento, resgate, caréncla ou para 8
= ". |
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conversio de cotas de fundos de inwestimento, deverd ser precedida de atestado elaborado
pela unidade gestora, evidenciando a compatibilidade prevista no caput.

RISCO DE SOLVENCIA - é o que decorre das obrigagBes do RPPS para com seus segurados e seu
funcionamento, O monitoramento desse risco s da através de avaliagbes atuariais e realizagdo
de estudos para embasamento dos limites financeires no direcionamento dos recursos. Quanto
a pestdo dos investimentos, o RPPS buscard manter cartelra aderente ao seu perfil de investidor,
bem como buscara obter retormos compativeis com as necessidades atuariais, mantendo assim,
a solvéncia do RPPS no decorrer da vida do regime,

RISCO SISTEMICO - & o risco de surgimento de uma crise de confianca entre instituigfes de
mesmo segmento ecopdmico que possa gerar colapso ou reagiio em cadela que impacte o
sistema financeiro ou mesmo afete a economia de forma mais ampla.

A andlise do risco sistémico € realizada de forma permanente pela Consultoria de Investimentos,
Diretoria Executiva e Comité de Investimentos que monitoram informacgdes acerca do cendrio
corrente & perspectivas de forma a mitigar potenciais perdas decorrentes de mudancas
econdmicas.

Riscos como de crédito @ de mercado podem ser minimizados compondo uma carteira
diversificada, composta por ativos que 52 expbem a diferentes riscos e apresentem balxa ou
inversa correlacdo, ou seja, se comportem de maneira diferente nos diversos cenarios, como
bolsa & ddlar. No caso do Risco Sistémico, o potenclal de mitigacdo de risco a partir da
diversificacdo € limitado, uma vez que este risco pode ser entendido como o risco da guebra do
sistemna como um todo & neste caso, o iImpacto recalria para todos os ativos,

A forma de mitigar o risco sistémico @ realizando acompanhamentos periddicos nas condigbes
de mercado, no Intulto de anteclpar cendrios de queda e realizar e rapidamente adotar uma
estratégia defensiva, alocando recursos em ativos mais conservadores. Porém, @ importante
salientar que em cenarios extremos, existern riscos até mesmo para Investimentos
axtremameante IIIl"I.!'..EH.u':Id-ﬂl"Ei.

RISCO REPUTACIONAL - Decorre de todos os eventos internos & externos com capacidade de
manchar ou danificar a percepglo da unidade gestora perante a midia, o poblico, os
colaboradores @ 0 mercado como um todo. O controle deste risco serd efetuado na constante
vigilancia das operages internas, por parte dos drgdos de controle internos do RPPS.

Os drgios de controbe, em suas reunides periddicas, poderdo debater e reglstrar em ata os
assuntos abordados relacionados a todos 0s tipos de risco elencados acima. Ademais, a unidade
gestora deverd emitlr refatorios, em mesmo pericdo & apresentd-lo aos drglos de controle
interno, contendo, no minimo:

I - as conclusdes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestdo dos recursos do
RPPS as normas em vigor & & politica de investimentos;

Il - a5 recomendagoes a respeito de eventuais deficiéncias, com estabelecimento de cronagrama I\
para seu saneamento, quando for o caso; e L

e
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Il - andlise de manifestacio dos responsdveis pelas correspondentes dreas, a respeito das
deficiéncias encontradas em verificagbes anteriores, bem como andlise das medidas
efetivamente adotadas para sand-las.

As conclusdes, recomendagbes, andlises e manifestagSes levantada deverdo ser levadas em
tempo habil a0 conhecimento do Conselho Defiberativo.

Conformie descrito no art. 131 “Caso os controles internos do RPPS se mostrem insuficientes,
Inadequados ou imprdprios, deverd ser determinada a observancla de pardmetros e limites de
aplicacbes mais restritivos na politica de investimentos até que sejam sanadas as deficiéncias
apontadas,”

A unidade pestora ird acompanhar os objetives tragados na gestio dos ativos e os critérios como
rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas nas aplicagBes dos
recursos do regime e a aderéncia & Politica de Investimentos, no minimo trimestralmente,
através de relatorio que devera ser apresentado ao Consetho Administrativo e Fiscal.

2.8 AVALIACAD E ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS

O retorno esperado dos investimentos é determinado por meio da meta de rentabilidade
estabelecida para o ano, informada no item 2.4, & 0 acompanhamento dessa rentabilidade
ocorre de forma mensal através da consolidagio da cartelra de investimentos realizada por
sistema proprio para este flm.

A avaliagSo da carteira & realizada de forma constante pelo Comité de Investimentos, que
buscarad a otimizagdo da relagdo riscofretorno, ponderando sempre o perfil de investidor do
RPPS e os objetivos tragados pela gestio, indicados no item 2.2.3.

Além do desempenho, medido pela rentabilidade, s3o monitorados ainda indicadores de risco
como volatilidade, VaR, Treynor, Drawdown, Sharpe, dos ativos de forma individual, bem como
da carteira do RPPS como um todo. O monitoramento visa atestar a compatibifidade dos ativos
investidos individuaimente e da carteira consolidada com o mercado, com 05 seus respectivos
benchmarks, com a Resolucdo e com esta Politica, [Anexe 1)

2.9 PLANO DE CONTINGENCIA

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos Investimentos no que
se refere a descumprimento dos limites & requisitos previstos na Resolugio CMN n? 4963 e
nesta Politica de Investimentos.

Tio logo seja detectado qualquer descumprimento, quem o detectou deverd informar ao
Comité de Investimentos que comvocard reunido extraordindriz no mais breve espago de tempo
para gue tais distorgles sejam corrigidas.

Caso saja considerado pelo Comité de Investimentos que na carteira do RPPS hajz algum ative
investido com excessiva exposic8o a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, deverd ser
formalizada & Diretoria Executiva uma solicitagdo para que esta proceda imediatamente com o
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5e houver prazo de caréncia, conversdo de cotas ou outre obstdculo ao imediato resgate dos
recursos, deverd o Comité de Investimentos elaborar relatario, com periodicidade trimestral,
detalhando a situagio com a medidas tomadas e perspectivas de resgate do referido
Investimento & apresentd-lo aos drgdos de controle interno e externo, conforme determina o
inciso V| do art. 153 da Portaria MTP 1.467.

O acompanhamento de eventuais aplicagdes serd realizade através de comunicacdo continua
entre a Diretoria e o5 gestores atuals dos fundos. Além disso, serdo acompanhadas as
assembleias, fatos relevantes, comunicados dos cotistas, dentre outros documentos oficiais e
serd dada ciéncia ao Conselho Administrativo e Fiscal @ aos membros do Comité de
Investimentos, para que haja uma malor transparéncia sobre o processo de desinvestimento
dos fundos.

2.9.1 PROVISAD DE PERDAS CONTABEIS

A provisdo para perdas em investimentos & uma pratica contabil que visa estimar e registrar as
perdas esperadas em Investimentos. Essas perdas podem ocorrer devido 3 diversos fatores,
como desvalorizacdo de ativos, inadimpléncia de devedores, faléncia de empresas investidas,
entre outros. A provisdo para perdas é uma medida preventiva que deverd ser adotada pelos
RPP5S para evitar surpresas negativas no futuro & garantir a adequada avaliar3o de seus
investimentos.

Serd adotado o Value 2t Risk (VaR) como indice para provis3o de perdas. 0 VaR € uma medida
estatistica que indicard, neste caso, a perda maxima potenclal da carteira do RPPS em um ano.
Dado o desempenho da Carteira nos Gltimos 12 meses, estima-se com 35% de confianga que, se
houver uma perda de um ano para o outro, o prejuizo méiximeo serd de 0,65%, que conslderanda
o patrimdnie do fechamento de novemnbro, equivaleria a RS 451.356,73, sendo este o valor a
ser considerado como provis3do de perda contabil.

2,10 RESGATE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS COM COTA NEGATIVA

A presente politica de investimentos busca estabelecer pardmetros claros @ processos robustos
para o resgate de cotas de fundos de investimentos, especiaimente em situagfes em que a cota
na data do resgate corresponde a um valor menor do que o inicialmente investido. Este
documento wvisa assegurar a conformidade com as normativas vigentes, promover a
transparéncia e garantir 3 prudéncia na gest3o dos recursos do IPUPREV,

Qualquer decisdo de resgate de cotas de fundos de investimentos, particularmente gquando
houver prejulzo, deverd ser fundamentada em estudos técnicos robustos. Esses estudos devem
avaliar a viabilidade de manter os recursos aplicados, considerando os seguintes aspectos:

= [Estratégia de alocagSo de ativos: Revisar a compaosicio da carteira de investimentos e
verificar se a manutenglo das cotas & consistente com a estratégla de diversificacio e
o5 objetivos do RPPS.

* Horizonte temporal do investimento: Avaliar o periodo previsto para a recuperacgio dos

ativos & comparar com o horizonte temporal dos compromissos do RPPS. l/"_“-h\\
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= Perspectiva de recuperagio do mercado: Analisar cenarios acondmicos e financeiros
gue possam indicar a recuperagio dos ativos no curto, médio e longo prazo.

= ODbjetivos de curto e longo prazos do RPPS: Considerar as metas financeiras e atuarials
estabelecidas para assegurar o equillbrio financeiro e atuarial do regime.

0 processo de resgate de cotas com prejuizo deve seguir o5 seguintes passos:

= Elaboragio de Estudos Técnicos: Deverd ser solicitado & consultoria de investimentos
estudos técnicos detalhados que justifiqguem a decisSo de resgate. Estes estudos serdo
debatidos pelos membros do Comité de Investimentos com ou sem a participagio de
um representante da consultoria contratada e ser@o realizadas as deliberagoes
necessarias.

= Documentacio e Aprovacio: Todos os estudos e andlises devem ser documentados e
anexados 3 ata do Comité de Investimentos do IPUPREV, A declsdo de resgate deve ser
aprovada por este orgdo, garantindo a transparéncia e a responsabifidade na tomada
de decisBes.

Confarme Nota Técnica SEI n? 296/2023/MPS, a decis3o de resgate em carteiras diversificadas
deve ser guiada por estratégias bem fundamentadas de reequilibrio. Portanto, a atual politica
de investimentos busca ser dindmica e adaptavel, refletindo a realidade do mercado financeiro
e as necessidades especificas do regime. A Implementacio de um processo decisdrio
estruturado e bem documentado, embasado em estudos técnicos detalhados, @ essencial para
assegurar 3 transparéncia, a conformidade pormativa @ a prudéncia na gestio dos recursos
previdenciarios. A Rexibilidade para realizar resgates permite uma alocagdo dos recursos mais
adequada, de maneira a minimizar riscos ¢ buscar melhores retoros, garantindo assim a solidez
e @ sustentabllidade do RPPS.

3. TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisdo, esta Politica de
Investimentos busca ainda dar transparéncia 4 gestio dos investimentos do RPPS.

O Art. 148 da Portaria 1.467 determina que o RPPS deverd disponibilizar aos segurados e
beneficidrios, no minimo, os seguintes documentos e informagdes:

| - a politica de investimentos, suas revisdes e alteragles, no prazo de até 30 (trinta) dias, a partir
da data de sua aprovacio;

Il - as informagSes contidas nos formuldrios APR, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da
respectiva aplicacSo ou resgate;

Il - a compaosicao da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até 30 (trinta) dias apds o
encerramento do més;

IV - os procedimentos de selegdo das eventuais entidades autorizadas e credenciadas e de

contratacdo de prestadores de servigos: /—1
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V - as informacBes relativas ao processo de credenciamenta de instituicdes para receber as
aplicagbes dos recursos do RPPS;

V¥l - a relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de atualizagio
do credenciamento; e

VIl - as datas e locais das reunifes dos conselhos deliberativo e fiscal @ do comité de
investimentos e respectivas atas.”

Além destes, o art. 149 define que 2 unidade gestora do RPPS deverd manter registro, por melo
digital, de todos os documentos gque suportem a tomada de decisdo na aplicagdo de recursos e
dagueles gue demonstrem o cumprimento das normas previstas em resolugio do CMN e o envio
tempestivo do DPIN (Demonstrativo da Politica de Investimento) e do DAIR (Demonstrativo da
Aplicacdo e Investimento dos Recursos), confarme descrito no pardgrafo dnico do art. 148 da
Portaria 1.467.

4, DISPOSICOES FINAIS

A comprovacao da elaboracdo da presente Politica de Investimentos, conforme determina o art.
101 da Portaria 1.467, ocorre por meio do envio, pele CADPREY, do Demonstrative da Polftica
de Investimentas = DPIN = para a Secretaria de Politicas de Previdéncia Social = SPPS. Sua
aprovacio pelo Conselho ficard registrada por meio de ata de reuniio cuja pauta contemple
tal assunto, sendo parts integrante desta Paolitica de Investimentos.

Atendendo a0 pardgrafo nove do art. 241 da Portaria 1.467, “0s documentos e boncos de dodos
que derom suporte ds informogdes de que troto este artigo deverdo permanecer & disposigfo do
SPREV pelo prozo de 10 [dez) anos e arguivados pelo ente federativo ¢ unidode gestora do RPPS,
preferencialmente de forma digital.”

lpu - CE, 20 de dezembro de 2024,

<~ Ped o Tavares
g’;': ‘esidente do EV

&0 Martins
Preg nselho
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5. ANEXOS

ANEXO | - Metodologia de projecdo de investimentos:

A metodologia utllizada para projetar o “valor esperado da rentabllidade futura dos
investimentos” leva em consideragdo todos os indices de referéncia dos fundos de
investimentos enquadrados com a Resoluglo CMN n2 4.963/2021, classificados como Renda
Fixa, Renda Varldvel, investimento no Exterior e Multimercado, conforme detalhe a seguir:

- Para os indices de renda fixa, com excecdo dos pds-fixados, serd considerado a taxa Indicativa
da ANBIMA do fechamento do més anterior;

- Para os ativos pds-fixados (CDI), serd considerado o vértice de 12 meses a frente, indicado na
curva de juros do fechamento do més anterior;

- Em virtude do alpha acima das taxas de negociacdo envolvendo titulos publcos, Investimentos
gue contenham athvos de emissSo privada serfo projetados considerando 120% da projecdo do
CDi;

- Para 0s ativos de renda varldvel do Brasil serd considerado o retorno médio histdrico dos
wltimos 60 meses do lbovespa;

- Para os ativos de renda varidvel dos Estados Unidos, serd considerado o retorno médio
histdrico dos Gitimos 60 meses do S&P 500, acrescido da expectativa para o ddlar contida no
ultimo Aelatdrio Focus do Banco Central;

= Para os ativos de renda varidvel dos Estados Unidos, que utilizem prote¢do camblal, serd
considerado o retorng médio histdrico dos Gitimos 60 meses do S&P 500;

- Para o5 ativos de renda varidvel do exterior, serd considerado o retorno médio histdrico dos
ultimos 60 meses do MSCI Wiorld, acrescido da expectativa para o dolar contida no ultimo
Felatdrio Focus do Banco Central:

- Para os ativos de renda varidvel do exterior, que utilizem de proteclo cambial, serd
conslderado o reterno médio histdrico dos Gltimas B0 meses do MSCl Worid:

Além disso, sera considerado ainda o resultado da Analise do Perfil do Investidor [Switobilfty)
definindo o perfil do RPPS como conservador, moderado ou agressivo, conforme descrito no
item 2.2.3 desta Politica de Investimentos.

E definida uma carteira padriic para cada perfil,

Com base nessa cartelra @ na distribuicdo entre os indices de renda fixa e varidvel citados, é
definido o "valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos®,

Par fim, tal resultado € comparado 3 "taxa de juros pardmetro cujo ponto da Estrutura a Termo
de Taxa de Juros Média - ETT) seja o mals proximo 3 duraglo do passivo do RPP5S” e entdo, ha a
escolha da meta atuarial a ser persegulda — no Item 2.4 — consideranda os objetivas do RPPS, o
perfil da carteira e de risco, a viabllidade de atingimento da meta e os principios de seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liguidez, motivacdo, adequacio 3 natureza de suas obrigacBes
previstos na Resolucio 4,963,
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Considerando os diversos tipos de investimento disponiveis para aplicacdo de RPPS, divididos
pefo segmento, tomando como base a metodologia descrita acima e dados coletados no
fechamento do més anterior ao da elaboracdo dessa Politica, chegamos aos seguintes valores
de projegdes para 05 diversos ativos de forma individual:

Indices Deswlo-Padrio Anual Retorno Real Projetado 12 meses
IFIx 13 .58% -0,275%
Cm 2,19% B, 26%
Fundos Crédito Privado - 120% COI 2,63% 7.51%
IDkA IPCA 2 Anos 1.8%% B, 76%
I Prié 2 Angs 4, 57% 6,53%
IMA Geral Ex-C 34l% B, 20%
IM&-B 6,56% 6, 49%
IMA-B 5 2.92% 6,51%
IMA-B 5= 10, 26% 6 47%
IRF-hA 4, 16% B, 20%
IRF-M 1 2384 5.48%
IRF-fe 1+ 3,387 6,56%
Carteira Titulos Piblicos ALM 0,00% 6. 39%
Fundos Multimercados - 120% COH 1.63% T.51%
leresipa 24.47% 2 62%
S&P 500 [moada original) 18,22% E.B5%
SEP 500 17.,61% 14,98%
MEC World [moeda original) 17,56% 6,324,
MSCI World 16,68% 12.33%
Carteira Titulos Privados ALM 0,00% T6T%

ANEXO Il = Relatdrios de acompanhamento:

Conforme exposto no item 2.7 da Pelitica de Investimentos, o Relatdrio de Risco de Mer
visa atestar @ compatibilidade dos ativos investidos com o mercado, com os seus respectivos
benchmarks avaliande indicadores como volatilidade, VaR, Treynor, Drawdown, Sharpe,

VaR (252 d.u): O Value at Risk & uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial de
determinade ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu caloulo, utiliza-
se 0 retormo esperado, o desvio padrdo dos retornos didrios e determinado nivel de conflanca
probabilistica supondo uma distribuicdo normal. Seu resultado pode ser interpretado como,
quanto mals alto for, maks arriscado @ o ativo ou a cartelra,

Volatilidade: Volatilidade @ uma varidvel que representa a Intensidade e a frequéncia que
acontecem as movimentagBes do valor de um determinado ativo, dentro de um pericda. De
uma forma mais simples, podemos dizer gue volatilidade & a forma de medir a variagio duatlmA

1
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Assim sendo, uma Volatilidade alta representa malor risco, visto gue os prégos do athvo tendem
a s afastar mais de seu valor média,

Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no cdlculs em vez da
volatilidade da Carteira. A |leltura & a mesma feita no Sharpe, guanto malor seu valor, melhor
performa o ativo ou a carteira. Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade
menor do que a alcangada pelo mercado,

DrawDown; Auxilia 2 determinar o risco de wm investimento, indicando qudo estavel &
determinado ativo, ao medir seu declinio desde o valor maxima alcangado pelo athvo, até o valor
minimo atingido em determinado pericdo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-
Down & medido desde que a desvalorizaclio comega até se atingir um novo ponto de madximao,
garantinda, dessa forma, que a minima da série representa a malor queda ocorrida no periodo.
Cuanto mals negativo o numero, malor a perda ocorrida e, consequentemente, malor o risco do
ativa.

Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar
a relagio risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retormno do ativo e o ativo livre
de risco, com o (DI sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade.
Portanto, quanto maior o indice de Sharpe do ativo, melhor a sua performance.

0 relatdrio de Risco de Desenguadramenta com a Resolucdg CMN 4,963 e conformidade busca

comprovar a compatibilidade dos investimentos com os critérios e limites expostos na
Resoluc3o CMN n? 4.963/2021.

O Relptdrip de Aderfincla & Politica de Investimentos visa comprovar a aderéncia dos

investimentos com todos os critérios e limites previstos nesta Politica, como os limites expostas
no item 2,24 (Estratégia de alocag3o), os quais seguindo as normas da alinea "e” do inciso | do
artige 102 da Portaria 1.467, ndo devem replicar os limites previstos na Resolugdo 4.963,
trazendo & este relatdrio, um cardter diferente do Relatérioc citado acima gque se refere a
aderéncia a Resolucio 4.963.

O Relatério de Aderéncia aos Benchmarks visa comprovar a compatibilidade da remtabilidade
dos fundos investidos com os seus respectivos benchmarks, no intuito de identificar se os fundos

apresentam resultados discrepantes em relagio ao mercado, bem como em relacio a sua
referéncia.
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